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LO-ekonomerna

Sammanfattning

SVENSK EKONOMI fortsdtter att utvecklas svagt. De sen-
aste &rens utveckling, dar en svag inhemsk efterfré-
gan radddas av en god utveckling i nettoexporten, for-
starks i LO-ekonomernas uppdaterade prognosbild.
De férvantningar som funnits frédn bland annat Riks-
banken om ett potentiellt kosl&pp for hushdllens kon-
sumtion under 2024 har kommit pd skam. LO-ekono-
mernas beddmning dr att hushdllen, ndr inkomsterna
forstdrks, borjar med att fylla pd sina reserver innan
man tar pd sig nya utgifter.

P& arbetsmarknaden syns dnnu ingen ljusning.
Sysselsdttningen har borjat stiga i enlighet med tidi-
gare beddmningar och en ndgot svagare tillvaxt i ar-
betskraften hdller ner arbetsldshetstalen mer dn van-
tat. Men fdrre nya jobb annonseras ut och varslen
fortsdtter att stiga vilket pekar mot att Gterhdmt-

ningen drdjer.
Tabell 1

Nyckeltal, LO-ekonomernas juniprognos kursivt
Procentuell férdndring om inget annat anges

2024 2025

Okt Jun Okt Jun

BNP 0,9 0,8 2,2 2,1
Hushéllskonsumtion 0,3 0,8 3,0 3,1
Offentlig konsumtion 0,8 0,8 1,8 1,8
Bruttoinvesteringar -1,2 -0,9 2,2 2,2
Lager 0,2 0,5 0,0 -0,2
Export 2,1 2,1 3,3 3,3
Import 0,9 2,1 3,8 3,9
KPI 2,7 2,7 -0,3 0,2
KPIF 1,7 1,9 1,4 1,3
Styrrénta 2,50 3,00 1,75 2,50
Arbetsléshet® 8,3 8,5 8,2 8,2
Sysselséattningsgrad? 69,2 69,1 69,5 69,5

1 Andel av arbetskraften, 15-74 @r, procent
2 Andel av befolkningen, 15-74 dr, procent
Kdlla: Egna berdkningar, Ekonomiska utsikter
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Inflation och rdntor

Inflationstrycket i den svenska ekonomin dr fortsatt
mycket svagt. L&dga energipriser har bidragit till att
dra ner inflationen (mdtt som KPIF) dnnu ldngre un-
der tvdprocentsmadlet dn vad vi prognostiserade i de
ekonomiska utsikterna frén i juni.

Riksbanken har vid de senaste métena blivit allt tyd-
ligare i sina intentioner att sdnka styrrdntan mot en
neutral nivé. Den svaga konjunkturen i kombination
med att man agerat Idngsamt riskerar dock att leda
till att direktionen tvingas sdnka rdntan under sin be-
ddémning av den I&ngsiktigt neutrala rantenivan. N&r
Riksbanken justerar sin penningpolitik vdntas dven
den sammantagna inflationen, matt i KPI, réra sig ner
mot mycket Idga niv@er under slutet av 2024 och hela

2025.

Inflationsprognos
Procentuell férdndring éver 12 mdnader
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Kdlla: SCB

Svensk tillvaxt

Nar inflationschocken nu ar 6éver har reallénerna bor-
jat 8ka under véren 2024. Men den stigande kdpkraf-
ten hos hushdllen har dnnu inte omsatts i en ékad

konsumtion. Istdllet har 2024 bérjat sémre dn vantat.
LO-ekonomerna har tidigare visat hur inflationskrisen
&tit av hushdllens buffertar. Behovet av att dterstalla
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marginaler och reserver gor att realléneutvecklingen
inte far fullt genomslag i hushdllskonsumtionen i nér-
tid. Aven om svenska hushdll har stor andel rérliga
1&n kommer Riksbankens oml&ggning av penningpoli-
tiken att pdverka hushéllen med en viss fordrdjning.
Den kopfest eller ”kosldpp” som vissa prognosma-
kare vantat sig kommer darfér bli svagare dn vdntat.

Hushdallens konsumtion
Miljoner kronor per kvartal, 2023 &rs priser
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Kdlla: SCB

Léne- och prisutveckling per ménad
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Kdlla: Medlingsinstitutet, SCB och egna berdkningar

Regeringens budget innehdller betydande skatte-
sdnkningar som stdrker hushéllens inkomster. Fdrsla-
gens utformning innebdr dock att det framfor allt ar
hushdll med hdgre inkomster som gynnas. Dessa hus-
hall har 1dg marginell konsumtionsbendgenhet vilket
ddmpar tillvéxteffekten. Sankt skatt pd sparande

1 Det r@der stor osdkerhet om den offentliga konsumtionens prisde-
flator som medfér att liknande nominella skattningar av den of-
fentliga konsumtionen and@ kan resultera i olika real utveckling.
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samt minskade rénteavdrag kan ocksd bidra till en
6kad sparbendgenhet och pd sé sétt ha en dam-
pande effekt pd &terhdmtningen.

De senaste &rens svaga realldneutveckling speglas
ocksd i ett hégt vinstldge i ndringslivet som framfor
allt varit ovanligt utdraget. En stegvis Gterbalanse-
ring av vinst- och I6neandelen skulle starka hushél-
lens képkraft vdsentligt och medféra en hégre till-
véxttakt i ekonomin under kommande ar utan att

skapa inflationstryck.

Justerad bruttovinstandel
Andel av férdadlingsvdrdet, procent
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Kdlla: Konjunkturinstitutet och egna berdkningar

Likt hushdllskonsumtionen véntas néringslivets inve-
steringar bli Iégre 2024 &n i féregdende prognos frén
LO-ekonomerna. De totala investeringarna har under
2023 och 2024 hdllits tillbaka av det kraftiga fallet i
bostadsinvesteringar. Investeringarna i bostdder be-
déms né botten i &r. Under 2025 kan de for forsta
gdngen pd manga kvartal bérja bidra positivt till den
svenska tillvaxten.

Regeringens nya budgetproposition féranleder inga
stérre revideringar av var tidigare prognos for offent-
lig konsumtion. Statens andel av kommunsektorns
finansiering fortsdtter att minska under 2025 och be-
sparingstrycket pd regionerna kommer att vara pd-
tagligt dven in i 2025. Kommunsektorns konsumtion
vantas darfér vaxa ldngsammare dn skatteunderla-
get.?

Samtidigt som det inhemska efterfrdgetrycket &r
svagt bidrar utrikeshandeln Gn mer positivt till den
svenska tillvdxten &n vad vi bedémde i varas. Fram-
for allt importen har varit dverraskande |8g och gjort
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att de sammantagna tillvaxtutsikterna forb&ttras nd-
got jdmfdrt med i v@rens prognos.

Tyskland, Sveriges storsta handelspartner, upplever
en industriell kris och har sedan sommaren fatt sin
tillvéxtprognos fér 2024 nedjusterad till 0,1 procent.
En allmdn ekonomisk oro har gjort att sparandet 6kat
for bade tyska hushdll och féretag, vilket pdverkar in-
hemsk efterfrdgan. En svag tysk efterfrdgan riskerar
att ddmpa svensk export.

For resten av vdrlden &r konjunkturbilden négot lju-
sare. Priserna stabiliseras och den penningpolitiska
dtstramningen lattar, tydligast exemplifierat med
den amerikanska centralbankens réntesdnkning i
september. Detta kan leda till fler investeringar och
o6kad konsumtion. En stor dkning i den globala han-
delsvolymen under andra kvartalet dr en positiv sig-
nal i varldsekonomin. Samtidigt finns en oro fér
Okande geopolitiska spdnningar och fler handels-
hinder.

Arbetsmarknaden

De ledande indikatorerna pa arbetsmarknaden fort-
satter att peka 4t fel hdll. Varslen har fortsatt stiga
under sommaren och flera stora varsel under septem-

ber bekraftar att denna trend hdéller i sig.

Varsel
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Kdlla: Arbetsférmedlingen och egna berdkningar

Nyanmdlda platser pd arbetsférmedlingen har ocksd
utvecklas vasentligt svagare én 2022 och 2023 och
fortsdtter peka mot en nedkylning av arbetsmark-
naden i linje med tidigare prognoser.

LO-ekonomerna

Nyanmdlda lediga jobb
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Kdlla: Arbetsférmedlingen och egna berdkningar

Arbetskraften och sysselsdttningen beddms bli ndgot
lagre &n i varens prognos. En utgdngspunkt fér detta
dr att SCB har reviderat ner bade den trendmdssiga
arbetskraften och sysselsdttningen fér véren, sanno-
likt delvis pa grund av att Skatteverket har avregi-
strerat personer som vid granskningar visat sig inte
léngre bo i Sverige. Var bedémning &r nu att arbets-
I6sheten blir 8,3 procent i &r och 8,2 procent ar 2025.

Arbetsloshet
Andel av arbetskraften, procent
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Kdlla: SCB, egna berdkningar
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